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Amundi K6zép-Eurdpai Részvény Alap

Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
toérvények moédositasarol szol6 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkozd 6. szamu melléklet rendelkezéseinek megfelel6en az alabbiakban tajékoztatja az
Amundi Kézép-Eurdpai Részvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2019. I.

félévre vonatkozo vagyoni, jévedelmi helyzetének és miik6désének f6bb adatairdl.

Amundi Kozép-Europai Részvény Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

2.

az Alap neve: Amundi Kézép-Eurépai Részvény Alap

az Alap mikodési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégi

az Alap elsddleges eszkozkategoriajanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizacioja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:

LA’sorozat

ISIN kédja: HU0000701891
Névértéke: 1 (egy),-Ft

,C” sorozat

ISIN kédja: HU0000704143
Névértéke: 1 (egy),-Ft

,|” sorozat

ISIN kédja: HUOO00706668
Névértéke: 1 (egy),-Ft

,U” sorozat

ISIN kédja: HUO000718184
Névértéke: 1 (egy),-Ft

Az Alap miikodésében részt vevd szolgaltatéok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Bp. F6 u. 14.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.)
Kdényvvizsgald cég: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft. (székhely: 1068 Bp., Dézsa
Gyorgy ut 84/C.)

Forgalmazdk:

= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.),
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Bp., Népfiird6 u. 24-26.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Bp., Alkotas u. 50.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp., Vorésmarty tér 7-8.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Bp., Akadémia u.6.)

Féléves jelentés — 2019.
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Amundi Kézép-Eurépai Részvény Alap hivatalos nett6é eszkézérték adatai

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkodzeinek és forrasainak 6sszetétele az iddszak elején és végén:

Kategoéria

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK

2018.12.31

L. Netto

Erték (HUF) eszkbzérték %
94,79%

Erték (HUF)

10 854 455 106 10 748 114 018

2019.06.30

Netto
eszkozérték %
92,90%

EGYEB ESZKOZOK 10 297 508 0,09% 33 049 614 0,29%
BANKI EGYENLEGEK 605 889 724 5,29% 807 250 903 6,98%
OSSZES ESZKOZ 11 470 642 338 100,17%| 11588 414 535 100,16%
KOTELEZETTSEGEK -19 512 232 -0,17% -18 376 968 -0,16%
NETTO ESZKOZERTEK 11 451 130 106 100,00%| 11 570 037 567 100,00%,
Il. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2018.12.31 2019.06.30
Amundi Kézép-Eu. Részvény Alap A sorozat HU0000701891 549 274 297 502 193 058
Amundi K6zép-Eu. Részvény Alap | sorozat HUO0000706668 617 564 735 600 047 789
Amundi Kézép-Eu. Részvény Alap U sorozat HU0000718184 5 565 451 5634 777
M. Az egy befektetési jegyre esd netté eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esd netté eszkdzérték ISIN kéd 2018.12.31 2019.06.30
Amundi K6zép-Eu. Részvény Alap A sorozat HUO0000701891 9,173463 9,755569
Amundi K6zép-Eu. Részvény Alap | sorozat HUO0000706668 10,300429 11,025275
Amundi K6zép-Eu. Részvény Alap U sorozat HU0000718184 9,199748 9,790347
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V. Az értékpapirallomany osszetétele:
Tézsdén Mas Kozelmdiltban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan szabalyozott |forgalombahozott | atruhazhaté | megtestesité
Ertékpapir ISIN kéd 2018.12.31 2019.06.30 Jegyzett placon er ertckpap értékpapirok
atruhazhato forgalmazott
értékpapirok atruhazhato

értékpapirok

ALTEO ENERGIASZOLGALTATO NYRT. (12,5 FT) |HU0000155726 62 714 880,00 72 514 080 v
ATRIUM REAL ESTATE JEOOB3DCF752 28 374 315,00 0 v
Banca Transilvania ROTLVAACNOR1 429 670 764,00 448 570 269 14
Bank Peakao-PLPEKAO00016 PLPEKAO00016 643 581 813,00 634 091 241 v
BANK PKO BP PLPKO0000016 783 478 334,00 911 424 462 N
BRDG BANK ROBRDBACNOR2 161 056 877,00 136 026 949 v
CD PROJEKT SA PLOPTTC00011 335 539 687,00 529 476 008, v
CESKY TELECOM - CZ0009093209 CZ0009093209 224 199 153,00 143 750 647 14
CEZ - CZ0005112300 CZ0005112300 590 496 711,00 569 505 946 4
ERSTE EUR AT0000652011 929 690 212,00 949 776 363 4
HRVATSKE TELECOM HRHTOORA0005 50 709 051,00 0 v
KGHM - PLKGHM000017 PLKGHMO000017 373 517 290,00 437 255 570 v
AVAST PLC GB00BDD85M81 192 502 395,00 191 502 634 14
FONDUL PROPRIETATEA SA ROFPTAACNORS 202 662 273,00 272 098 398 4
RAIFFEISEN INTERNATIONAL AAT0000606306 38 870 945,00 142 243 044 v
Wizzair Holding PLC JEO0BN574F90 20 918 285,00 56 343 074 v
KOMERCNI BANKA - CZ0008019106 CZ0008019106 519 781 573,00 463 200 962, 14
MAGYAR TELECOM RT. HU0000073507 54 179 840,00 122 061 372 v
MOL (125 ) részvény HU0000153937 862 304 778,00 712 931 968 Y
MONETA CZ0008040318 264 348 818,00 231 556 702 v
OMV PETROM SA ROSNPPACNOR9 146 528 502,00 158 587 920 v
(e]Y\Y AAT0000743059 0,00 29 793 068 14
OTP részvény HU0000061726 1137 670 720,00 898 090 100 4
PGNIG PLPGNIG00014 399 543 942,00 357 198 664, v
PHILIP MORRIS - CS0008418869 CS0008418869 175 578,00 172 992 v
PKN - PLPKN0000018 PLPKN0000018 854 557 019,00 665 040 758 v
POLYTEC HOLDING AG ATOO00AQ0XX9 0,00 43 592 990 14
Powszechny Zaklad Ubezpieczen PLPZU0000011 824 374 975,00 770 294 428 ¥
RICHTER GEDEON NYRT. HU0000123096 430 837 920,00 454 246 185 v
ROMGAZ SNG RO RON ROSNGNACNOR3 154 876 990,00 144 024 230 v
SBERBANK ANR US80585Y3080 0,00 44 923 604 14
Vienna Insurance Group AG AAT0000908504 96 747 066,00 137 847 355 14
WABERERS HU0000120720 40 544 400,00 19 972 035 4

10 854 455 106

10 748 114 018

Megjeqyzés:

A ,,Koézelmultban forgalmazott értékpapir” kategéria a 2019.01.01-2019.06.30-ig terjedd
idészakban forgalombahozott értékpapirokat jelenti.

V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoériak
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszkozho6z képest:

Aranya az osszes eszk6zhoz képest
2018.12.31 2019.06.30
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatd entékpapirok 94,63% 92,75%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhatd értékpapirok 0,00% 0,00%
Kézelmultban forgalombahozott értékpapir - 0,00%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0,00% 0,00%

Az egyes értékpapir kategoridk kozott vannak atfedések (egy értékpapir tdbb kategodriaba is

tartozik — lasd V. rész). A ,kézelmultban forgalmazott értékpapir

adatoknal nem értelmezhetd.

r

kategdria a 2018. év végi
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2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszk6zhoz
képest:

2018.12.31 2019.06.30
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0,00% 0,00%
Rész\enyek 94,63% 92,75%
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Kollektiv befektetési érték papirok 0,00% 0,00%
Szarmazékos lgyletek 0,00% 0,00%
Bankbetétek és kdwetelések 5,37% 7,25%
Osszesen eszkdzok 100,00%) 100,00%

2019. . félév soran a portfolié dsszetételében nem tortént jelentds valtozas, az alap befektetési
politikdja nem valtozott. 2019.04.01-t6l a portfélidelemek minimum és maximum aranyainak
meghatarozasaban tortént finomhangolas a kezelési szabalyzatban.

2019. I. félévének az Alap portfolidjahoz kapcsolodo piaci eseményei:

I. negyedév:

A CETOP index 2019 els6 negyedévében is defenziv viselkedést mutatott a tobbi
nagyobb fejlett és fejl6dd részvénypiachoz képest. A régids részvényindex forintban
kifejezett 4,5%-0s emelkedése nem tlnik soknak annak fényében, hogy ,mindenidék”
egyik leger6sebb globalis részvénypiaci els6é negyedéven vagyunk tul.

Ugyanakkor megnyugtato a tobbi piacnal egészségesebb és ezért talan fenntarthatébb
novekedés. A régios orszagok tobbségére jellemz6 kedvez6 makrogazdasagi
konstellacio (egyensuly és ndvekedés) szintén tovabbra is erds tdmaszt jelentett a
kelet-k6zép-eurdpai vallalatok fundamentumainak.

A lista két éllovasara ez nem feltétlenll igaz. A CD projekt, és a KGHM j6 teljesitménye
elébbinél inkabb a szoftverfejleszték (E/1 jaték) kitlind teljesitményének, utébbinal
pedig inkabb a réz globalis aranak drasztikus emelkedésének kdszdnhetd és kevesbé
a régios makrénak.

A régids részvények piacain ezuttal is a roman politikanak kdszdnhettik a legnagyobb
kilengéseket, ezuttal a pozitiv iranyba. A decemberi szintekhez képest a bankadé
atlagosan akar a tizedére is cs6kkenhet az elsé negyedév végére kialakult tervezet
szerint. A BRD ennek megfeleléen mar a decemberi hidegzuhany-szer( bejelentés
el6tti szintek kozelébe emelkedett vissza, de a Banca Transilvania is fokozatosan
tornaszta vissza magat a bankszektor é€s a kormany képviseldi kozotti targyalasok
elérehaladtaval. A surgésségi rendelet feltételei a Romgaz és az OMV Petrom
esetében is enyhultek, emellett a szénhidrogén-arak emelkedése is segitette a két
roman energia-kapcsolt részvényt az elsé negyedévben.

Il. negyedév:

A CETOP index 2019 masodik negyedévében is defenziv viselkedést mutatott a tobbi
nagyobb fejlett és fejl6d6 részvénypiachoz képest. A régids részvényindex forintban
kifejezett 0,9%-0s emelkedése sem tlinik soknak annak fényében, hogy erés masodik
negyedéven vagyunk tul a globalis részvénypiacokon. A DAX kozel 7%-0s
emelkedését figyelembe véve kildndsen szembedtl6 az alul-teljesités. Ha azonban az
osztalékokat is szamitasba vesszik, melyeknek jelentés részét a KKE régios cégek a
masodik negyedévben fizettek ki, akkor mar jéval kisebb mértékl a lemaradas.
Ugyanakkor tovabbra is megnyugtaté a tobbi piacnal egészségesebb és ezért talan
fenntarthatébb ndvekedés a kelet-kdzép-eurdpai régidban. A legtdbb régiods orszag 5%

4



Amundi Kézép-Eurdpai Részvény Alap Féléves jelentés — 2019.

kordli real-GDP novekedésrél szamolt be, ami jellemz&en a varakozasok feletti adat
volt. A régids orszagok tobbseégére jellemz6 kedvez6 makrogazdasagi konstellacid
(egyensuly és ndvekedés) szintén tovabbra is erés tamaszt jelentett a kelet-k6zép-
europai vallalatok fundamentumainak.

A novekedés fenntarthatéosagat talan a roman gazdasag esetében 6vezi a legtdbb
kérd6jel a novekvd ikerdeficit miatt. Ennek ellenére a masodik negyedévben a roman
részvények vitték a primet a régidban, kuléndsen az elsé helyen végzé Fondul,
valamint a Banca Transilvania. A BRD esetében, ha a levagott osztalékszelvényt is
szamitasba vesszik, akkor szintén kiugré a teljesitmény. A vartnal jobb
makrogazdasagi novekedési adatok segitették a roman bankokat, valamint a
kormanyzopart nem tul piacbarat elnokének bebortonzése miatt csokkent egy
megemelt kilon-ado kivetésének esélye. A surgbsségi rendelet feltételei a Romgaz és
az OMV Petrom esetében is enyhlltek, emellett a szénhidrogén-arak emelkedése is
segitette a két roman energia-kapcsolt részvényt az elsé negyedévben.

A lengyel részvények reneszanszat hozta el a masodik negyedév. It elsésorban a
nyugdijpénztari rendszer atalakitasaval kapcsolatos megnyugvas, valamint a vartnal
jobb makrogazdasagi adatok jelentették a felhajtderét. A lengyel részvények elkezdték
behozni korabbi lemaradasukat, ez kilondsen a két leglikvidebb papirra, a PKO-ra és
a PZU-ra volt igaz. Emellett, a CD projekt jo teljesitménye a szoftverfejleszték (E/1
jaték) kitiné teljesitményének és a Cyberpunk 2077 Keanu Reeves altali
bemutatasanak volt kdszonhetd. A KGHM viszont a réz globalis aranak drasztikus
csOkkenésében koszonhetben alulteljesitett, csakugy, mint a finomitdi és petrolkémiai
marzsok csokkenésétdl szenvedé PKN Orlen.

A defenzivebb cseh és magyar papirok ezuttal jellemzéen inkdbb a mezény masodik
felében foglaltak helyet. A cseh papirok esetében a banki kiilén-adéval kapcsolatos
hirdram sem segitett, bar a negyedév végeére ugy tint, az enyhébb verzidé kerdl
bevezetésre.

CETOP indextagok 2019. elsd félévi teljesitménye (HUF)

-30% -20% -10% 0% 10% 20% 30% 40% 50% B50%
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Hrvatski Telekom ] 7.4%
Moneta ] 7.4%
Komercni Banka ] 5.9%
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CEZ [ 2.6%
MOL = 2.4%
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VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezeld funkciondlisan és hierarchikusan elkuloniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mikodési egységeket.

Az Alapkezel6 megfelel6 kockazatkezelési rendszert mikodtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen
vagy potencidlisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelel6 nyomon
kovetése érdekében. Az Alapkezel6 kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente fellilvizsgaljak,
és szlkseg esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezelé megfeleld és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténd befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval
O0sszhangban. Az Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési poziciéjaval,
kockazatok megfeleléen meghatarozhatok, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon
kovethetdk legyenek. Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap kockazati profilja megfeleljen az
ABA méretének, portfélioszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitizéseinek. Az
Alapkezel6 meghatarozza az altala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tékeattétel
legnagyobb mértékét, valamint a biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében
nyujtott kezesség vagy garancia ujbdli felhasznalasi joganak mértéket.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap Tajékozatdjanak a 3.
pontjaban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil [ényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkdl:
= Likviditasi kockazat:
Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkdzok likviditasa egy-egy piacon
alacsony lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladot talalni. Ennek
kovetkezménye, hogy az eszkdzokbdl eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése
nehézségekbe Utkdzhet és a poziciok zarasa/nyitasa csak jelentds kereskedési
koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges. Az Alap befektetései kozott talalhatéd
tézsdére bevezetett értékpapirok esetében folyamatos a kereskedés, ennek ellenére
el6fordulhatnak olyan események, amelyek az értékpapirok eladasat és visszavaltasat
megnehezitik vagy lehetetlenné teszik.
= Partnerkockazat:
Az Alapkezel6 meghatarozta azoknak az intézményeknek a koérét, amelynek az
esetében az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszkdzOkbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl, és az adott intézménnyel kététt OTC szarmaztatott lgyletekb8l eredd
Osszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20
szazalékat.
e Budapest Bank Zrt.
OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fidktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fidktelepe
Erste Bank Hungary Zrt.
o K&H Bank Zrt.
Ebbdl adédéan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit,
akkor ez az Alap netto eszkozértékének a csokkenését eredményezheti.
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Devizakockazat:

A kulféldi eszkdzokbe fektetdé alapok nyitott devizapozicidibol eredd kockazata,
melynek forrasa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezel6 a devizéban
meglévd eszkdzoket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli.

,,,,,

befektetési eszkézok értékvaltozasa hordozza. A potencidlis értékvaltozas mértéke
erésen flgg attol, hogy az Alap milyen kockazatu pénz- és tékepiaci eszkdzokbe fekteti
a tékéjét. A portféliéban tarthaté eszkézok tipusait az Alap Kezelési Szabalyzata
tartalmazza. Az Alap szamara elérhetdé befektetési eszk6zdk esetében az
értékvaltozas f6 forrasai a kovetkezbek:

- a globalis makrogazdasagi és politikai kérnyezet valtozasa (pl. gazdasagi
novekedés, inflacio, jegybankok monetaris politikaja, stb.);

- a befektetésekkel megcélzott régiok és orszagok makrogazdasagi, politikai és
jogi kérnyezetében bekdvetkezd valtozasok (pl. jegybankok és kormanyok
gazdasagpolitikai intézkedései, jogszabalyok valtozasa);

- az altalanos nemzetkdzi és hazai befektetdi hangulat (,kockazati étvagy”)
valtozasa;

- a megcélzott piaci szegmensek (eszkdzosztalyok, szektorok) befektetdi
megitélésének valtozasa;

- az értékpapirokat kibocsaté tarsasagok, valamint a bankbetéteket elfogadd
hitelintézetek Uzleti tevékenységének és fizetbképességének megitélésében
bekovetkezb valtozasok;

- az egyes befektetési eszkdzok keresleti-kinalati viszonyait érint6 valtozasok.

A fenti tényez6k mindegyikére érvényes, hogy — a portfolioban betdltott sulyuk, illetve
kockazatossaguk fliggvényeében - akar jelentésebb mértékben is képesek befolyasolni
a portfélioban Iév6 eszkdzok ertékét, ezen keresztll pedig az Alap befektetési jegyeivel
elérhet6 hozamot.

Az alapokban Iév8 eszkdzkategdridk megjeldlése:

Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok
Bankbetétek

Részvények

Szarmaztatott eszkdzok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezel6 az un. ex-ante tracking error mutatot hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tobblethozam szérasat mutatja.

Az Alap referenciaindexe: 90% CETOP20 Index + 10% RMAX Index. Az Alap az un.
Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kozotti értéket felvevd skalan 5-6s értékelést
kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak kézepesnél magasabb kockazatat mutatja, az
Alap viszonylag kockazatos részvénypiacokba fekteti a tékéjét.

VII.

Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zdkkel.
b) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatosan megallapodasok:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szikséges pénzlgyi fedezet biztositasa
céljabol hitelkeretszerz6déssel rendelkezik, amely rulirozé jellegi, az Alap netto eszkozértéke
alapjan valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatja meg
a mindenkori netté eszkdzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.
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Az Alap a vizsgalt idészakban 311.000.000 Ft 6sszegl hitelkerettel rendelkezett, amelybdl
2019. I. félévben nem kerult sor hitelek lehivasara.

Az Alapkezeld az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon koévethesse az Alap
likviditasi kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profija megfeleljen a
kotelezettségeinek.

Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivli likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelel6 likviditassal rendelkezik.
Az idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az id6szak végén
721 nap volt.

Az Alapkezel6 ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabdl.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben
az esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mérték(i visszavaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk uUgy szamitodik, hogy az utols6 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap netté eszkozértékének 5% koziul a magasabbat vesszik
figyelembe. Az alap atlagos visszavaltasa 14.870.074 forint volt, mig a stressz teszt
eredményeként 578.501.878 forint lett. Ezen széls6séges korlimények kdzott is megfeleld
értéket mutat az Alap likviditdsaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 18,49 volt.

VIII. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott tgyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap nettd eszkdzértékének a kétszereset,

e az alap egyes eszkdzeiben meglévé nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabdalyzataban az adott
eszkdzre megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettdsitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévé
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek dsszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkdzokben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszk6zon alapuld szarmaztatott tgyletekben meglévé
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, gy hogy az ellentétes iranyu
Ugyletekben lévé kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettdsitott
kockazati kitettségére vonatkozo limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkézeiben
meglévd devizakockazatok fedezése céljabdl kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivdl
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekovetkez6 valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszk6zokben meglévé
nettd osszesitett kockazati kitettség 2018.12.31-én és 2019.06.30-an 100% volt. Az Alap egyik
értéknapon sem rendelkezett nyitott szarmazékos ugyletekkel.

A biztositék vagy a tbkeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujboli
felnasznalasi joga: Az Alap 2019-ben nem kotott szarmazékos Ugyleteket, nem kerdlt sor
biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott t6keattétel teljes 6sszege.
2019.06.30-an az Alapban nem volt t6keattétel.
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IX. Az Alapot terheld koltségek 2019. I. félévben (Ft-ban):

fizetendd Adé 2 880 596
fizetendd Alapkezelési dij 73276 275
fizetendd Audit levél dij a letétkezelének 15 000
fizetendd Auditor dija 428 755
fizetendd Fellgyeleti dij 1440 379
fizetendd Letétkezelési dij 9794 025
fizetendd Nemzetkdzi elsz dij 365 489
fizetendd Pénzforgalmi dij 38974
fizetendd Tranzakcios dij letétkezel6nek 252 005
LEI kéd 32 216
vezetd forgalmazaoi dij 2 880 596
Osszesen 91 404 310

Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Jelen dokumentum biztonsagi okokbol nem tartalmaz alairasképet, de tartalma
megegyezik a cégszerii alairassal ellatott dokumentum tartalmaval, avval mindenben
egyez6 és alairas nélkiil is hitelesnek tekintheto.



